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International und direkt investieren

A) RISIKEN VON ANLAGEKLASSEN
UBERGREIFEND

Wahrungsrisiko

Unter Wahrungsrisiko wird die Gefahr verstanden, dass der
zugrunde liegende Devisenkurs bei Wertpapieren, die auf
fremde Wahrung lauten, sinkt. Eine eventuelle Abwertung der
Fremdwé&hrung gegeniiber der Referenzwahrung fiihrt dazu, dass
der Wert der auf Fremdwahrung lautenden Vermégenswerte
sinkt. Gleichzeitig besteht das Risiko, dass sich der Wechselkurs
der fir die Kapitalanlage relevanten Wahrung im Hinblick auf
die Referenzwahrung nachteilig dndert.

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat einer Kapitalanlage beschreibt die Moglichkeit fir
den Anleger, seine Vermdgenswerte jederzeit zu marktgerechten
Preisen zu kaufen oder zu verkaufen.

ANLEIHEN

Bonititsrisiko/Emittentenrisiko

Unter Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsun-
fahigkeit oder Illiquiditat des Emittenten, d. h. eine mogliche,
voriibergehende oder endgiiltige Unfahigkeit zur termingerech-
ten Erfullung seiner Zins- und/oder Tilgungsverpflichtungen.
Die Riickzahlung einzelner Anleihen hingt von der Bonitat
(Zahlungsfahigkeit) des Emittenten ab.

Kurs- und Zinsdnderungsrisiko

Anleihen konnen wahrend der Laufzeit aufgrund von Markt-
zinsniveauveranderungen und/oder Bonitatsentwicklungen
unter den jeweiligen Erwerbskurs fallen. Dieses Risiko wirkt sich
grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzins an-
steigt, je langer die Restlaufzeit der Anleihe und je niedriger die
Nominalverzinsung ist.

AKTIEN

Unternehmerisches Risiko

K&ufer von Aktien sind Eigenkapitalgeber und somit Mitinhaber
des Unternehmens. Dieses unternehmerische Risiko birgt die
Gefahr, dass sich das Investment anders entwickelt als urspriing-
lich erwartet. Im Extremfall, d. h. bei Insolvenz des Unterneh-
mens, kann ein Aktieninvestment einen vollstandigen Verlust des
in Aktien angelegten Betrags bedeuten.

Allgemeines Markt- oder Kursianderungsrisiko

Aktienkurse weisen unvorhersehbare Schwankungen auf. Kurz-,
mittel- und langfristige Aufwarts- und Abwartsbewegungen
l6sen einander ab, obwohl sich aktuell an der wirtschaftlichen
Lage des Unternehmens nichts gedandert hat oder ohne dass ein
fester Zusammenhang fur die Dauer der einzelnen Phasen her-
leitbar ist. Langfristig sind die Kursbewegungen jedoch vorwie-
gend durch die Ertragslage der Unternehmen bestimmt.
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Risiko der Kursprognose

Bei Aktiendispositionen ist der richtige Zeitpunkt des Ein- und
Ausstiegs (Timing) einer der entscheidenden Faktoren fiir den
Anlageerfolg. Zahlreiche Analysemethoden, wie z. B. die Funda-
mentalanalyse und die Chartanalyse, versuchen, die Vielzahl der
markt- und kursbeeinflussenden sowie der technischen Faktoren
zu einer Aussage zu biindeln und einen Anhaltspunkt fiir eine
Erfolg versprechende Anlageentscheidung zu geben.

EDELMETALLE

Die Ursachen von Preisrisiken bei Edelmetallen sind sehr komplex,
weil sie von verschiedenen Einflussfaktoren (z. B. zyklisches Ver-
halten von Angebot und Nachfrage, Liquiditat, politische Risiken)
abhangen. Die Preise sind haufig groBeren Schwankungen unter-
worfen als bei anderen Anlageklassen.

Zudem weisen sie unter Umstanden eine geringere Liquiditat als
diese auf und reagieren dadurch sensibler auf Angebots- oder
Nachfrageanderungen. Da es bei Edelmetallen keine Zins- oder
Dividendenzahlungen gibt, resultieren die Ertrage aus dieser
Anlageklasse ausschlieBlich aus Kursanderungen.

B) RISIKEN VON AUSGEWAHLTEN
ANLAGEINSTRUMENTEN

EXCHANGE TRADED COMMODITIES (ETC)

ETCs stellen eine Sonderform strukturierter Finanzprodukte dar,
die darauf abzielen, die Entwicklung des jeweiligen Basiswerts
genau nachzubilden. Bei ETC's handelt es sich um Schuldver-
schreibungen mit unbegrenzter oder zumindest sehr langer
Laufzeit, die eine Teilhabe an der Wertentwicklung von Edelme-
tallen ermdglichen, ohne diese Edelmetalle jedoch zu besitzen.
ETCs werden von speziell zu diesem Zweck gegriindeten Zweck-
unternehmen (englisch: Special Purpose Vehicles, SPV) emittiert,
die Uiber kein eigenes Vermdgen verfiigen, mit Ausnahme der im
Rahmen zur Besicherung eingesetzten Vermogenswerte. Wird der
Emittent insolvent, konnen diese Vermogenswerte unter Umstan-
den nicht zur Befriedigung aller Zahlungsanspriiche ausreichen.
Im schlimmsten Fall kann das Recht auf Auszahlung wertlos ver-
fallen und somit ein Totalverlust eintreten. Sofern der ETC nicht
(physisch oder anderweitig) besichert, sondern swapbasiert ist,
besteht ein weiteres Bonitétsrisiko in Bezug auf die Swap-Gegen-
partei. Hierunter versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahig-
keit der Swap-Gegenpartei, d. h. eine mégliche voriibergehende
oder endgiiltige Unfahigkeit zur termingerechten Erfiillung von
Zahlungsverpflichtungen.

Es kann zu einer Kiindigung oder vorzeitigen Riickzahlung des ETC
kommen, u. a. dann, wenn der Emittent oder die Swap-Gegenpar-
tei von dem jeweiligen einseitigen Kiindigungsrecht in Bezug auf
den ETC bzw. den Swap Gebrauch macht.
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GENUSSSCHEINEY?

Genussscheine verbriefen Vermdgensrechte, die in den jeweiligen
Genussschein-Bedingungen genannt sind. Generell handelt es
sich um Glaubigerpapiere, die auf einen Nominalwert lauten und
mit einem Gewinnanspruch verbunden sind. Aufgrund ihrer Kons-
truktion kommen Genussscheine ihrem Charakter nach mehr einer
Aktie oder einem verzinslichen Wertpapier nahe. Genussscheine
unterliegen je nach konkreter Ausgestaltung unterschiedlichen
Risiken: Bonitatsrisiko/Emittentenrisiko (Gefahr der Zahlungsun-
fahigkeit oder Illiquiditat des Emittenten), Kiindigungsrecht des
Emittenten (Kiindigung erfolgt zu einem wirtschaftlich ungiins-
tigen Moment mit Wiederanlagenotwendigkeit fiir den Anleger),
allgemeines Markt- oder Kursédnderungsrisiko (Kursschwankungen
des Genussscheins an der Borse), Ausschiittungsrisiko (Ausschiit-
tung ist von der Gewinnsituation des Emittenten abhingig), Riick-
zahlungs- und Haftungsrisiko (Verluste beim Emittenten kénnen
zu einer Aussetzung oder Reduzierung der Riickzahlung fiihren;
zusatzlich nachrangige Stellung im Falle der Insolvenz bzw. Liqui-
dation des Emittenten), Liquiditatsrisiko (Genussschein lasst sich
ggf. nicht jederzeit zu marktgerechten Preisen kaufen oder verkau-
fen), Wahrungsrisiko (Gefahr, dass der zugrunde liegende Devisen-
kurs bei Wertpapieren, die auf fremde Wihrung lauten, sinkt).

FONDS?

Risiko riickliufiger Anteilspreise?

Investmentfonds unterliegen dem Risiko sinkender Anteilschein-
preise, da sich Kursriickgange bei den im Fonds enthaltenen
Vermégensgegenstanden im Anteilschein widerspiegeln.

Risiko der Aussetzung??

Die Riicknahme der Anteilscheine erfolgt zu dem geltenden
Riicknahmepreis, der dem Anteilswert entspricht. In den Vertrags-
bedingungen des Investmentfonds kann allerdings vorgesehen
sein, dass die Kapitalanlagegesellschaft die Riicknahme der An-
teilscheine aussetzen darf, so dass die Anteilscheine an dem vom
Anteilsinhaber gewiinschten Tag voriibergehend nicht zurlickge-
geben werden kdnnen.

Risiko im Zusammenhang mit der gegenlédufigen
Wertentwicklung bei Short-ETFs

Im Rahmen der Anlagestrategie kann der Vermégensverwalter zur
Portfolioabsicherung auch Short-ETFs einsetzen. Ein Short-ETF
bildet die Wertentwicklung eines Short-Index ab, der sich
annahernd entgegengesetzt zum jeweiligen Long-Index
entwickelt. Wertminderungen der im Long-Referenzindex eines
ETF enthaltenen Wertpapiere fiihren somit zu héheren Notie-
rungen des entsprechenden Short-Referenzindex und somit zu
steigenden Anteilscheinpreisen des Short-ETF selbst (Effekt der
gegenliufigen Wertentwicklung).

U mondial ausgewogen, Depotldsung
2 mondial Wachstum
3 mondial ausgewogen, Fondsldsung

Umgekehrt flihren Wertsteigerungen der im Long-Referenzindex
eines ETF enthaltenen Wertpapiere zu sinkenden Notierungen
des entsprechenden Short-Referenzindex und somit zu fallenden
Anteilscheinpreisen des Short-ETF. Zudem lasst sich mit einem
Short-ETF im Regelfall keine vollstandige Portfolioabsicherung
erzielen, da die im Portfolio enthaltenen Wertpapiere und deren
Gewichtung von der Zusammensetzung des Referenzindex abwei-
chen und mogliche Wertsteigerungen des Short-ETF Wertminde-
rungen des Long-Referenzindex nicht vollstandig ausgleichen.

Risiken durch den Einsatz von Derivaten und die Nutzung
von Wertpapierleihegeschéften

Investmentfonds konnen in Derivate investieren. Dazu zéhlen
insbesondere Optionen, Finanzterminkontrakte und Swaps sowie
Kombinationen hieraus. Diese kdnnen nicht nur zur Absicherung
des Investmentfonds genutzt werden, sondern auch einen Teil
der Anlagepolitik darstellen.

Der Einsatz dieser Derivate birgt Risiken, die in bestimmten Fallen
durchaus grofB3er sein konnen als die Risiken traditioneller, nicht
derivativer Anlageformen. Es kdnnen Verluste entstehen, die

nicht vorhersehbar sind und die fiir das Derivategeschaft ein-
gesetzten Betrage liberschreiten kdnnen. Kursanderungen des
Basiswerts kdnnen den Wert des Derivats vermindern und das
Derivat kann ganz wertlos werden. Durch die Hebelwirkung von
Derivategeschaften wird zudem eine starkere Teilnahme an den
Kursbewegungen des Basiswerts bewirkt. Dies kann bei Abschluss
des Geschafts zu einem nicht bestimmbaren Verlustrisiko fiihren.
Investmentfonds konnen auch Wertpapierleihegeschafte durch-
flhren, soweit entsprechende Sicherheiten gestellt werden. Das
birgt das Risiko, dass der Entleiher seinen Riickgabeverpflichtun-
gen nicht nachkommt und die gestellten Sicherheiten Wertver-
luste zu verzeichnen haben. Die Sicherheiten reichen nicht aus, um
die verliehenen Wertpapiere zu kompensieren. Aus beidem kénnen
sich Verluste fiir das Fondsvermégen und damit Vermdgensverlus-
te fur den Anleger ergeben.
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DISCLAIMER

Dies ist eine Werbemitteilung.

Allein maBgebliche Rechtsgrundlage fiir die Vermdgensverwaltung ist der Vermégensverwaltungsauftrag
inklusive Anlagen der DZ PRIVATBANK AG.

Alle in diesem Dokument veroffentlichten Inhalte dienen ausschlieBlich Ihrer eigenen Information und sollen
lhnen helfen, eine fundierte eigenstandige Entscheidung zu treffen. Eigene Darstellungen und Erlauterungen
beruhen auf der jeweiligen Einschatzung des Verfassers zum Zeitpunkt ihrer Erstellung, im Hinblick auf die
gegenwartige Rechts- und Steuerlage, die sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung d@ndern kann. Alle weiteren
Informationen in diesem Dokument stammen aus &ffentlich zuganglichen Quellen, die fiir zuverléssig gehalten
werden. Der Kurs/Preis von Finanzinstrumenten unterliegt der Entwicklung an den Kapitalmarkten und der
wirtschaftlichen Situation des jeweiligen Ausstellers. Daher kénnen Kursverluste bis hin zum Totalausfall nicht
ausgeschlossen werden.

Die Kundeninformation wurde nicht im Einklang mit den Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhangig-
keit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung
von Finanzanalysen. Ihre Inhalte stellen keine Anlageberatung oder Handlungsempfehlung dar und ersetzen
weder die individuelle Anlageberatung durch die Bank noch die Beurteilung der individuellen Verhéltnisse
durch einen Steuerberater.

Fur Aktualitat, Vollstandigkeit und Richtigkeit der Angaben stehen wir nicht ein, weshalb wir keine Haftung
flr etwaige Schaden oder Verluste, die direkt oder indirekt aus der Verteilung oder der Verwendung dieses
Dokuments oder seiner Inhalte entstehen konnen, tibernehmen.

Stand aller Informationen
Mérz 2026, soweit nicht anders angegeben.

Die DZ PRIVATBANK ist die genossenschaftliche Privatbank der Volksbanken Raiffeisenbanken und auf

die Geschiéftsfelder Privat Banking, Fondsdienstleistungen und Kredite in allen gangigen Wahrungen spezia-
lisiert. Fir unsere Kunden verbinden wir Leistungsstédrke und genossenschaftliche Werte wie Partnerschaft-
lichkeit, Stabilitat und Sicherheit.

IMPRESSUM

DZ PRIVATBANK AG

Platz der Republik 6

60325 Frankfurt am Main
Deutschland
Handelsregister HRB 141338

Telefon +49 69 663890-0
Telefax +49 69 663890-2

www.dz-privatbank.com
E-Mail: info@dz-privatbank.com
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